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3aTBepAXXeHOo Ha 3acigaHHi KoMiTeTy 3
KOprnopaTMBHOIo npasa Ta (POHAOBOIro pUHKY
Acouiauii npaBHUKIB YKpaiHm 17 kBiTHA 2014 poky

KOHUEMNUIA PEGOPMYBAHHA KOPMOPATUBHOIO MPABA YKPAIHU

A. Bctyn

B »xoBTHi 2014 poky HabupalTb UYMHHOCTI MOJSIOXEHHSA 3akoHy YKpaiHum «[lpo aeno3uTapHy
cucTeMy», aki no36aBnaOTb Npaea ronocy byab-aKoro akuioHepa, SKWiA He BiAKPUB pPaxyHOK B
UiHHMX nanepax y Aeno3uTapHin cuctemi. UmmMu 3miHamMu nigBoANTLCS puUcKa Mif UiIo enoxoro
B iCcTOpIii YKpaiHCbKOro KOprnopaTMBHOIO NpagBa i HaBiTb 6inblie — BiAHOCKMH BnacHocTi. Lo enoxy
MOXHa Ha3BaTWM E€MNoXOK KOHLUEHTpaui€elo Kanitany. 3a uen 4yac npuBaTM3OBaHi B AEB'SHOCTI
pPOKW AepxaBHi NiANpPMEMCTBA NepenLn Nig NOBHUA KOHTPOSb 0A4HOro abo KiNnbKoX BJIACHUKIB,
3anmwarodnceb y dopmasnbHin akLioOHEepHiNn BAACHOCTI COTeHb, TUCAY, a iHKOINM N AeCATKIB TUCAY
akuioHepiB. Hapasi akuii umx akuioHepiB pa3oM y34Ti piAKO NepeBuLLYOTb OAMH BiACOTOK Bif
3arasibHOro po3Mipy CTaTyTHMUX KanitaniB KoMnaHin. ToMy ix yacto (i cnpaBeanMeo) Ha3uBalOTb
«banactom». He Mawuu >XOAHOro BMAMBY Ha MPUWHATTHA pilleHb Yy KOMNaHii, fuvwe CBOE
yncenbHicTioO 6anacTHi akuioHepu 3MYLWYIOTb KOMMaHii nigTpuMmyBatn nybnidyHWMI CTaTyc, AKUM
3aKOH Hapainsie 6yab-siKy KOMMaHito 3 KinbkicTio 6inbwe 100 akuioHepiB. Y 6inblIOCTi BUNaakis
KOMMaHii He MOXyTb no36yTUCa UbOro CTaTycy, OCKiIbKM BUKYN «b6anacTHUX» akuuin
HEMOX/IMBUN 4Yepe3 BIACYTHICTb 6HaXxaHHA caMux akuioHepiB 3anMMaTuca GopManbHOCTAMMU,
noB'a3aHMMKM 3 TakuMM npogaxem, abo X uvepes BiACYTHICTb 3B'A3Ky KOMMaHii 3 ii akuioHepamu:
XTOCb 3MIiHMB MicUe nMpOXMBAHHSA, XTOCb MOMep, a CnaakoeMui He BUABUAN bBaxaHHSA
BMKOHYBaTW (OpMasibHOCTi, NOB'A3aHi 3i BCTYNOM y BONIOAIHHS aKUisiMM, WO HE MakTb XOAHOI
BapTocTi. OTXXe ubOoro poky aepxaa odiLiliHO 3asiBUNa: akKUioHepW, SIKi He MalTb AOCTATHLOMO
iHTepecy A0 CBOiX aKuii, Wob BiAKPUTN paxyHKU Y LiHHMUX nanepax, BTpayalTb NpaBo rosocy.

Hactae yac 3pobuTn HaCTynHUM KpokK i oronocutn dopManbHO Ny6aivyHi KOMNaHii npMBaTHMUMY,
NPUpPIBHABLWIM iX Yy CTaTyCi A0 TOBapucTB 3 O06OMeXeHOKW BiAMoBiAanbHICTIO, Ta 3pobuBLun
NpuBaTHI KOMMaHii 3pyyHMMU ANs BefdeHHs 6i3Hecy B YkpaiHni. [Ona uboro HeobxigHo
BIiAMOBUTUCA Bi4 OPUAMYHOI MOAENi, BMNUCaAHOI B PO3paxyHKY Ha aKUiOHepHi TOoBapwuCTBa,
CTBOpEeHi Ha 6a3i npumBaTM30BaHWX KOMMaHiNn, abo B poO3paxyHKY Ha akLUiOHEepHi ToBapuCTBa,
aKuii akMx MatoTb NybniyHy BapTiCTb, CTBOPEHY TOopramMu Ha 6ipxax. MNMepwunii TMN akuioHepHUX
TOBApPWCTB BIiAINWOB B iCTOPit0. OpyromMy X TiNbku HanexuTb chopMmyBaTUCb. HWHI B YKpaiHi
iCHY€E TpeTih TMN KOMMNaHiiN — KOMNaHin KOHUEHTPOBAHOIro Kanitaay, WO HanexaTb OAHIN 0cobi
abo HeBenukin rpyni oci6, ski BegyTb 6i3HeC Ha OCHOBI AOMOBJIEHOCTI MiXx coboto. ¥ 2014 poui
YKpaiHCbKe KoprnopaTuBHe MpaBo BMABMNOCA abCoMOTHO He MPUCTOCOBAHMM A0 peryalBaHHS
notpeb UMX KOMMaHih Ta iX BNacHuWKiB. OCTaHHIM BCe 4vacTiwe A0BOAMTBLCS LUTYYHO BUBOAUTMU
CBiN 6i3HeC 3a Mexi yKpaiHCbKOi lOpUCANKLIii, 3BepTaloumMCb UM TO A0 aHMIINCbKOro npasa, uu
TOo, 4vacTiwe, o npasa Kinpy — HeBeMKOI OCTPIBHOI Aep>XXaBu, WO CTasna yKpaiHCbKOK AiN0BOK
ctonuueto. [onoc  yKpaiHCbKOro HpucTta, He 3HaMoMOro 3 aHriincbkmm npasom abo
nobyaoBaHMM 3a MOro 3pa3koM KiNpCbKWUM MNpaBOM, nepecTa€E 6yTM 4yTHUM B MeEpPeroBOpHUX
KiMHaTtax. HactaB 4ac NOBEpPHYTM YKPAiHCbKOMY MpaBy MWOro MpuU3Ha4YeHHS [HCTPYMEHTY,
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HanbinbLWwOo MipOK MPUCTOCOBAHOrO A0 BUPILLEHHS 3aBAaHb, SIKi CTOSATb Nepen yKpaiHCbKUMMK
nianpuMeEMUSMU.

OTxe 3aBAaHHAMM NPOMNOHOBAHOI KOHLUENLiT KopnopaTneHOi pedopMu € :

no-nepue, CTBOPEHHS MPaBOBOro peXxuMy, 3pydHOro Ansa nignpueMuis, siki o6’'egHanm
KanitTan ans seaeHHs 6isHecy B YKpaiHi;

no-apyre, CrnpoLweHHa ynpaBniHHA KOpPNoOpaTUBHUMU BiAHOCMHaMW B NPUBATU30BAHUX
KOMMaHiax, obTaxeHMx 6anactoMm ApibHMX aKuioHepiB, AKi AaBHO BTPaATWUAM iHTepecCc A0 CBOIX
akuin;

no-tperte, nobyaosa nepeaymMoB AN CTBOPEHHS nNyb6niyHOI BaApTOCTi akui nybniyHux
KOMNaHin.

ﬂ,OCHFHeHHH LUnX 3aBAaHb NMPOMOHYETbCA 3ﬂ,il7ICHVITVI LWNSXOM BTiNNEHHS HMm>X4yeHaBegeHmx
MPUHLUMNIB i HanNpsaMiB pedopMyBaHHS KOPrNopaTUBHOIO NpaBa B YKpaiHi .

B. NpuHUMNK Ta HANPSAMKH QGQOEM!BaHHH KOprnopaTuBHOIo rnpaBa

1) Po3nogin komnaHin Ha ny6niyHi Ta npuBaTtHi Mae 6yTu yHiBepcaJbHUM.
MpaBuna, WO 3aCTOCOBYIOTbCA A0 MPUMBATHMUX KOMMAHIM, MOBUHHI 6yTM €AnMHMMK Ans
aKUIOHEPHMX TOBApuWCTB Ta AJ19 TOBApUCTB 3 0BMeXeHOol BignosiganbHicTio. KoMnaHis
BM3HAETbCA My6MiYHOK 3 MOMEHTY AOMYCKYy ii akuin Ao toprie Ha ¢oHAoBIM 6ipxi. Bci
iHWi KOMNaHii BM3HAKTbCA MNPUBATHUMKU, B CUJIY 4YOrO BOHU OTPUMYIOTb MOXJ/IUBICTb
BCTAHOBUTM oOb6MexeHHS Ha o060pOoTHICTb CBOIX akuim (4actok). O6MexeHHa He
3aCTOCOBYIOTbCS, SKWO B KOMMaHii € IiCTOTHA KiNbKIiCTb akKuioHepiB, $Ki aKTUBHO
KOPUCTYOTbCS CBOIM MpaBoM Fonocy.

2) O6MmexxeHHs o6iry akuin. CTtpaTerii Buxoay 3 koMmnanii. AkuioHepam (yyacHukam)®
NnpMBaTHMX KOMMaHin mMae 6yTW HadaHO MpaBO BiNbHOro BMH6OPY MOPSAKY BiAYY>XEHHS

akui (4actok)?: BiA MOBHOI 3a6OPOHM BiAYYyXeHHS 6e3 3roau iHWMKX akuioHepiB 40
6e3yMOBHOIro A0B30Jly Ha BiguyXeHHs 6e3 3roan iHWMX aKuioHepiB, SKLWO aKuioHepw
AOMOBUNNCA MpPO Le NpW CTBOPeHHi KoMnaHii. Taka AOMOBMEHICTb MOXxe 6yTu 3MiHeHa
NMe 3a 3rofoto BCiX Y/ieHiB KOMNaHii. ¥ 3aKoHi MOXyTb 6yTn nponucaHi pi3Hi cTparTerii
BUXOAY 3 KOMMaHii gk Moxnuei onuii ana  akuioHepis (“tag along”/“drag
along”/«pociviceka pynetka»/«Texacbka nepecTpizika» i iHWwi). Bubip BianoBigHOI
cTpaTerii 3aJMWAETbCA 3a akuioHepamu. BuknouyeHHS akuioHepa, SKWA CTBOPKOE
TynukoBy (6e3BuMXigHy) cuTyauilo, MOXIMBE NuWe 3a pilleHHAM Cyay i nuvwe B ToMy
BMMNAAKY, KOMWN XOAEH 3 MOXIMBUX CNocobiB BUpilLeHHSA Takoi 6e3BuxigHoi cuTyauii He
nponucaHuin B cTaTyTi. Y NpMBaTHUX KOMMaHISX 3 YMCIOM akuioHepis noHas 25° npaso
Ha BisibHe BiAYYXXEHHS akuih He Moxe 6yTnm obMexeHe, i Npu AOCATHEHHI KOMMaHi€w
Takoi KinbKOCTi ii akuioHepiB 6yab-saKi obMexeHHA Ha OBOpOTHICTb akuih BTpadaloTb
cuny. Y TakoMy BMMNAAKy nepepeecTpauis KoMmmnaHii B iHWY «opradisauiliHo-npaBoBy»
¢dopMy He noTpibHa. BTpaTa KOMNaHIi€E MOXNMBOCTI 06MexyBaTh BinbHMI 06Ir i akuUin €
€ANHUM HACNiAKOM rnepeBuLLeHHS 3a3Ha4vyeHol KiNlbKOCTi akLuioHepiB.

3) HopMu KOpnopaTUMBHOrO NpaBa AJIA NPUBATHUX KOMMOAHINA (He 3anexHo Biag iX
«OpraHisauiiHo-npaBoBoi opMK») NOBUHHI 6yTM HOpMaMum 3anuwWKOBOI Aii. Kono
iMNepaTUBHMUX HOPM MOBUHHO 6YyTW HEBENMKUM. IX OCHOBHa MeTa MOBWHHA NONAraTn B

! B noAanblwoMy YYaCHUK NPUBATHOI KOMMaHii Aa5 3pyUYHOCTi Ha3MBAETLCA aKLiOHEPOM.

2 B noganblIOMy HacTKK A5 3pYHHOCTI Ha3MBaKTbCA aKLUisaMu

3 3apas 100, ane BBaXa€eTbCH, WO iICHYBaHHS 06MeXeHb 415 BUXOAY i3 KOMMaHii, ika HanexuTb 6inblue HiX ABOM
AEeCsTKaM aKUioHepiB, € MepenoHO Ha LWASXY CTBOPEHHS PUHKY KOPMOPaTUBHOIO KOHTPOJIO
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3aXUCTi iHTepeciB aKuioHepiB, AKi 3HAXOASATbCA B MEHLWOCTI, @ TaKOoX Yy peryoBaHHi
CTaTyCy AMPEKTOPiB KOMNaHIii i NpaB aKuiOHepiB WoA0 AMPEKTOpPiIB. 3aKOH He MOBWUHEH
BCTQHOBJ/IIOBATU KiNbKiCTb FOSIOCIB, KO MOBWHEH BOMIOAITU aKuioHep, Wob oTpuMaTu
nMpaBo BETO LWOAO TUX UM IHWKUX MUTaHb AiSNbHOCTI KOMMaHil. i AMTaHHA MOBWUHHI
BMpilWlyBaTUCA CaMMMM aKUiOHepaMu Mpu CTBOPEHHI (MPUEAHaHHI A0) KoMnaHii. OgHak
yHiBepcasbHa iMnepaTMBHa HOpPMa MOBMHHA MNOKAaAaTM Ha KOMMaHito 3060B'A3aHHSA
WoAo0 BMKYMNy akuih MiHOpUMTapHOro akuioHepa y npsMo nepeabayeHuX 3aKOHOM
BMMNaAKaX, KOAM PpilleHHs npuiMaeTbcsa 6e3 ypaxyBaHHs MoOro iHtepeciB. [0 Takux
BMMAAKIB MOBUHHI HanexaTun pilWeHHs, sKi MOXYTb BMJIMHYTUM Ha BapTiCTb KOMMaHii,
30KpeMa pilleHHs npo:

* fikBigauito abo peopraHisauito KomMnatii,

* 36i5bWeHHs (3MEHLWEHHS) CTaTyTHOro Kanitany,

* CXBaJIeHHS NPaBOYMHIB i3 3aiHTEpeCOBaHICTIO, Ta

*  CXBaJI€HHS iICTOTHUX NPaBOYUHIB.

(pani - «3axmuieHi yrogn»).

AKWo B pe3ynbTaTi YKIAAEHHA OAHIEl 3 TAKUX Yyro KOMMNaHifa CTa€E HennaToCrnpoMOXHOM,
BHACMiAOK 4Oro BOHa He MOXe po3paxyBaTucs 3 MIHOpUTApPHUM akuUioHepoM,
Ma)KOpUTapHUM akuioHep (akuioHepu, WO Ail0Tb CHIIBHO NpPOTM akKuioHepa, SKumn
3a/MWNBCA B MEHLUOCTI) MOBMHHI HecTu cybcuaiapHy 3 KOMMAaHIEw BiAMNOBIAANBHICTb
nepesa MiHOpuUTapieM. MOX/UBICTb MOWMPEHHSA TaKWMX MpaBwW/l Ha iHWI KaTeropii yroAa
MoBMHHa 6yTW 3anuuweHa Ha po3cyn akuioHepiB. CTpOKK MOBIAOM/IEHHS aKLiOHEpiB Npo
BKJIIOYEHHS OAHOrO 3 TakUX MUTaHb A0 MOPSAAKY AEHHOro 3arajbHuX 360piB NOBUHHI
6yTn 6inbw TpuBanuMmn. OAHOMONOCHMM pILLEHHAM akuioHepiB Ui TEPMiHM MOXYTb 6yTu
CKOpPOYeEHi.

MOXNUBICTb BKJIIOYEHHS B KOO iMNEepaTUBHUX HOPM [AO0AATKOBUX TMOJSIOXKEHb BapTo
y3roauTn i3 TMUMM MNpPaBOBMMWU pEXMMaMK, OO0 SAKUX YKPaiHCbKi NignpueMUi HanyacTiwe
3BepTaTbca Ang nobynoBu KoOpnopaTUBHUX XOMAWHriB. Hacamnepea A0 NpaBOBOro
pexunMmy €sponencbkoro Cow3y. Hawa npono3uuia nonsrae B ToMmy, Wob6
CUHXPOHI3yBaTU Habip iMnepaTMBHUX HOPM, SKi 3aCTOCOBYHTbCA [0 MNPUBATHUX
KOMMNaHil, 3 NpaBoBMM pexuMmoM EC. Pewita HOpM MOBUHHI ByTWU BUNUCAHI SK HOPMU, SKi
AiI0Tb 3@ 3aJMWKOBUM MPUHLKMMNOM, TOBTO 5K HOPMM, WO 3aCTOCOBYOTLCSA 3a BiACYTHOCTI
AoMossieHocTi npo iHwe. Crucok iMnepaTuBHUX HOPM 3akoHy «[lpo akuioHepHi
TOoBapuCTBa» , AKi NOBUHHI 6yTM TpaHChOpMOBaHi B HOPMKU 3a5ULLIKOBOI Aii, HABOANTbLCS
B JoaaTtky N° 1 no uiei KoHuenuii.

HopMu wWono cratycy AMPEKTOopiB NOBWHHI 6yTn iMnepaTMBHMMM HOpMaMu, SKi
BPaxoBYOTb crieumdivyHe NOSIOXKEHHS AMPEKTOPIB B YKPATHCLKIN AIACHOCTI.

CkacyBaHHS ANPEKTOPIB «Apyroro piBHS», SKi BXOAATb A0 Haris4080i paan. BCi uneHun
OpraHiB ynpasfliHHA MNOBWHHI MaTW E€AVMHUA CTaTyC — CTaTyC AMPEKTOPIB, MpU LbOMY
MUTaHHSA 3BITHOCTI Ta MNiAKOHTPOJILHOCTI OAHUX ANPEKTOPIB iHWWM MOBUHHI BUPilLyBaTUCS
aKuioHepaMu 3a AOMOBJIEHICTIO M)XK HUMW. CTBOPEHHS OKPEeMOro opraHy Ass Ui€i MeTu
BMAAETbCA HeBunpasaaHuMm. LWe 6inbw HeBunpaBaaHMM B6aya€ETbCA 3aCTOCYBAHHS
ocobmBMX nNpasua (GOPMyBaHHS CKaady LMX OPraHiB y MpUBaTHMX KOMMAHiAX, y TOMY
yncni WNAXOM 3aCTOCYBaHHA KYMYJNATUBHOMO rosiocyBaHHA. [lpeAcTaBHUMKUM akuioHepa
MOBUHHI BMKOHYBaTK CBOi (pyHKUii Ha 3aranbHux 36opax (a He B HarnagoBux pagax) i
MOBWHHI AiaTW Ha niacTasi AOBIpeHOCTI, BMAAHOI akuioHepoM. [llpoueaypa CKINMKaHHSA
3aranbHMX 360piB NpMBATHUX KOMMAHIN (He 3anexHo Big iX opraHisauiliHo-npaBoBOI
¢dopMn) Mae OyTU cCrnpoueHow i YHidikoBaHow. [1OBiAOMMEHHS NP0 MNpPOBEAEHHS
3aranbHuMx 360piB MOBMHHI po3cunatmcsa nowTok (a 418 KOMMaHIn 3  KiNbKIiCTHo
akuioHepis, wo nepesnwye 10 oci6, Takox nybnikyBaTtncs B Aep)XaBHOMY peecTpi). Ha
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piBHi 3aKOoHYy MoXe 6yTn nepeabadeHuin nuwe MakCMManbHUA CTPOK MOBiAOMEHHSA (He
6inbwe 30 aHiB). KOHKPETHUI TepMiH MOBUHEH BCTAHOBJ/IIOBATUCS B CTaTYTi.

= be33acrepexHe rnpaBo akUiOHePIB Ha AOCTPOKOBE 3Bi/IbHEHHSI ANPEKTOPA rpu BTPATi 40
HbOro AoBipn 4un 3 SKOICb [HLWOI rnpuynHu. NpaBo akKLuioHepiB AOCTPOKOBO 3BiSIbHUTU
(BiaknMKaTK) AuMpekTopa TIiE KIiNbKICTIO ronociB  akuioHepiB, fKa 4ns Uboro
nepeabaveHa crtaTyToM, Ma€E 6yTu rapaHToBaHuM. [UTaHHSA BUMNIATM KOMMNeHcauii 3a
OOCTPOKOBE 3BifibHEHHs (T.3B. <«30/10TUA NapawyT») MNOBUHHI BMpillyBaTMCsS 3a
OOMOBJIEHICTIO MiXK ANPEKTOPOM i KOMMaHi€eto.

»  BijgnoBiganbHiCTb AMPEKTOPIB riepes KomnaHiero. KomnaHii mae 6yTn rapaHToBaHO NpaBo
CTArHYTM 3 AupekTopa 36uTKu, 3aBAaHi HEBMKOHAHHSAM YW HEHaNeXHWM BUKOHAHHSAM
OVPEKTOpoOM CBOiXx o060B'a3kiB nepeg komnaHieto. Kono umx o6os'a3kiB  cnig
rapMoHi3yBaTu 3 €BponencbknmM npasom. ObMexeHHS BiAMNOBiAANbHOCTI AOMYCKAETLCS B
Mexax, nepenbaveHnx CTaTyTOM KOMMaHii. PO3Mip KOHKpETHOro obMexeHHs B paMKax
LUMX MeX NOBUHEH BYTU MOroAXeHWI B KOHTPAKTI MK ANPEKTOPOM i KOMMaHi€ro.

5) Oeperynsauia. OaHWM i3 KpOKiB, CApsMOBaHMX Ha Aeperynsuito  BiAHOCUH Y
KOpMopaTUBHOMY nMpaBi, Cnig BU3HATUM BUAYYEHHS 6iNblIOI 4YacTUHKM  yKpaiHCbKUX
aKUuioHepHMX ToBapuCTB 3-NiA Aii 3aKoHy «[1po akuioHepHi ToBapucTBa», Ta BigHECEHHS
6inbwocTi HOpM 3akoHy «[po rocnofapcbKi TOBapMCTBa» WOAO TOBAPUCTB 3 0OMeEXeHOH
BiANOBIAANBHICTIO, 4O HOPM 3anMWKOBOI Aii. CNNCOK iMNepaTUBHMX HOPM MNOBUHEH 6yTu
obMexxeHnM i noBuMHEH 6yTM rapMoHi3oBaHWiM i3 3akoHogaBcTBOM EC. KoMicis 3 UiHHKMX
rnanepiB NoBMHHa 6yTu yCyHeHa BiA ydyacTi B npoueci BUNyCKy NpUBAaTHMMU KOMMAHisMun
(He3anexHo Big X opraHizauiliHo-nNpaBoBOi opMMn) KOpnopaTUBHUX MpaB. KomnaHisam
Mae 6yTn HagaHo npaso Bubopy popmmn 067iKy npas BAACHOCTI HA KOpnopaTuMBHI Npasa:
abo B cucTeMi gepxxaBHOro peectpy, abo B Aeno3uTapHilh CMCTeMi Ha paxyHKax y LiHHUX
nanepax. Pexum o06iry akuin kKoMmnaHii, WO He TOPrywTbCA Ha 6ipxax, Ta 4acTok
MoBUHEH 6yTn yHidikoBaHU. ToproBeub LiHHUMW nNanepaMm Ma€e 6yTu BUKITIIOYEHUI 3
yroam Kynisni-npoAaxy KOprnopaTUBHMUX NpaB MpUBaTHUX KOMMAHIN.

6) Ny6niuHi  komnadii. Cdepa 3acTtocyBaHHS iMNepaTUBHUX nMpaBua 3akoHy «[Ipo
aKUiOHEpHi ToBapucTBa» NOBMHHa 6yTn obMexeHa KOMMaHis MK, akuii SKMX gonyLlleHi Ao
Toprie Ha d¢doHaoBux 6Gipxax. PiweHHA npo Buxia Ha 6ipXy Mae npunMmaTmUcs TiEW
KiNbKIiCTIO roniocie akuioHepiB, ska nepeabayveHa cTaTyTOM KOMMaHii. 3BYy>XXeHHSA cdepu
Aii iMnepaTMBHMX HOPM A03BONUTb 6e360niCHO nNocuanTh iX edekT B 4YacCTUHI 3axucTy
npas MiHOpPUTApPHUX akuioHepiB Ti€El MOPIBHAHO HEBENWKOI KiNbKOCTIi KOMMaHin, SKi
MOXYTb B YKpaiHi Ha3suBaTuca nyb6niyHMMKU. TMocuneHHs npas MiHOpuTapiiB CTBOPUTH
A0AaTKOBUW iMNyNbC ANs po3BUTKY GOHAOBOINO PUHKY B YKpaiHi. TakMM UYWMHOM,
iHCTPYMEHTU 3aXUCTy MpaB MiHOpMTapiiB MOBUHHI 6yTW pi3HMMK B 3aneXHOCTi Big Tuny
KOMMNaHin. Y TOM 4ac AK akuioHepu MpMBATHMX KOMMAHiIA MOBWHHI OTpUMaTM MNpaBo
CaMOCTiNHO BMGYyaOBYBaTM Ty MoAeNb BiAHOCWH, fika 6yae HaloNTMMasnbHIWOK ANnS
IXHbOI KOHKpEeTHOI cuTyauii, akuioHepu nybnidyHMX KOMMaHih MOBUHHI 6yTW 3axuLueHi
3aKOHOM.

Hanpsamun nocuneHHsa npas MiHOPUTApPHUX akKLUioHepIB:

= HarnspnoBi paau i He3aneXHi AMPeKTopu. 36epexeHHa Harns40B0I paaun K opraHy,
YNOBHOBAXEHOro npeacrtaBasTM akuioHepiB Mix 360pamMu akuioHepiB, i 3aKpinaeHHs
rnpaBa MiHOPUTApPHUX aKLUiOHepiB Ha o06paHHS LWOoHalMMeHWe OAHOro npeacTaBHUKa B
Harns40Bi padi. 3aKOHOM CNifd 3aKpinMTU KBOTY He3aneXHUX AWPEKTOpPIB Y HarnsagoBin
padi nybniyHMx KoMnaHin. MiHopuTapHi akuioHepu, SKWO BOHW BONOAITb MPUHANMHI
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10% akuin kKoMnaHii, NOBMHHI OTpUMaTX MNpPaBO Ha MPU3HAYEHHS | 3BiIbHEHHSA O4HOrO
npeacTaBHMKa B Harns4o0Bil pagi. BigknnkaHHS Ta Npu3HaAYeHHS Takoro 4jeHa rnoBUHHO
34iMcCHIOBaATMCA Ha 36opax akuioHepiB, WO BONOAIIOTb BiAMOBIAHMM KAacoM akLuii.
BioKNMKaHHSA HEe3anexHoro AMpeKTopa PpilleHHSM 3aranbHux 360piB HEe AOMNYCKAETbCA.
KOHTpONb 3a AOTPUMAHHSM KBOTHOIMO NMpuHUMNY O06paHHSA He3anexHoro AupekTopa cnig
noknactm Ha 6ipxXy, Ha SKilA ToOprywTbCa akuii KoMmnaHii. Y BuMNaaKy nNopyLIeHHS
NosOXKeHb 3aKOHOAABCTBA, LWO rapaHTYyeE CTaTyC He3anexHoro aupektopa, 6ipxa
OTPUMYE MpaBoO iHiLilOBAaTU BUKJIIOUEHHS aKUil eMiTeHTa 3 NiCTUHry. Big KymynstTMBHoro
rofloCyBaHHs Cnig BiAMOBUTUCA SAK BiA HAATO CKAaAHOro cnocoby AOCArHEHHS MpPOCTUX
uinen. HaaBHICTb y HarnsgoBii pafi He3aneXxHoro AuMpekTopa Mae CcTaTM nnaTolo
KOMMaHii 3a nybnidHicTb. BiamMoBMBLUMCE Big Nyb6NiYHOCTI Yyepe3 MexaHi3M AeNniCTUHry Ta
BMKYMY aKUin MiHOpUTapiiB 3a PWHKOBOK UiHOK, KOMMaHii OTPUMYIOTb MOXJ/IMBICTb
no3byTnca Big HE3anexHoro AnpekTopa.

» TlpaBO BeTO He3aNexHUX AUPEKTOopiIB. HesanexHun AMpekTop B HarnsanoBin paji
MOBMHEH OTPUMATM MPaBO Ha CXBaNeHHS 3axuleHux yrog. Kono saxuuweHux yrog cnifg
pO3WMPUTN 3@ PaxyHOK BKJIIOYEHHS B HbOro yroj, 34aTHUX ICTOTHO BMJIMHYTW Ha
PUHKOBY BapTIiCTb akuin. BigMoBa He3aneXHOro AMpEeKTopa CXBalUTU 3axuLLeHi yroam
O3Hayae abo HEeMOXIMBICTb iX BYMHEHHS, abo 060B'A30K KOMMaHii BUKYMNUTU akuii
MIHOpUTapHUX akuUioHepiB 3a PUHKOBOIO LIHOK, $Ka BCTAHOBJ/IIOETLCA HA OCHOBI
€KCrMepTHOro BMCHOBKY, TMiArOTOB/IEHOrO0 HAa 3aMOBJIEHHSA He3aneXHoro AupekTopa.
OnnaTa BapTOCTi NOCAYr eKcnepTa NOKIA4AETbCA HAa KOMMaHito.

* HNoxiaHni no3oB. CTaTyc AMpeKkTopiB Yy Ny6AiYHUX i MpUBATHUX KOMMAHiAX MOBMHEH
6yTM OAHAKOBMI, 3a BWHSATKOM TOro, WO akKuioHepu ny6aiYHMX KOMMaHiN MNOBUHHI
OTpMMaTW MpaBO Ha MOXiAHWI NO30B A0 AMPEKTopa KOMMaHii, SKUA MopyLKnB CBOI
3060B'A3aHHSA NO BiAHOLWIEHHIO A0 KOMMaHii. MaxopuTapHUM akuioHEep MOBUHEH HeCTU
conipapHy BiAMOBiAANbLHICTL 3 AMPEKTOPOM KOMMaHii 3a NOoXiAHWM MO30BOM, TaK SK B
YKPAiHCbKNX YMOBaxX AMPEKTOP € 3alleXXHWUM BiAd MaXKOpPUTApHOro akuioHepa ocoboto.
MoBUHHI 6yTWM BCTaAHOB/IEHI pPO3yMHI O6MEeXeHHs Ha npaBO NoAdadi AepuMBaATUBHOIMO
rMo3oBy.

= lMepeBaxkxHe NpaBo Ha KyniBJIO akKUili HOBOI eMicii. MpaBo akuioHepiB Ny6AiYHOro
aKLiOHEPHOro TOBAapUCTBa Ha NMepeBaXkHy KyMiBO aKuUili 4oAaTKOBOI eMicii mae 6yTtu

rapaHToOBaHO.

C. NepexiaHuin nepiog

HabpaHHA 4YMHHOCTI HOBMMM MpaBW/laMM He CKACOBYE Aii nonepeaHix, sKi MpoaoBXYTb
3aCTOCOBYBATMUCS LWOAO KOMMNAHIiN, CTBOpeHMX A0 HabpaHHS YMHHOCTI 3akoHOM. Lle 3aranbHe
MpaBui0 He TMOLWMPIOETLCA Ha aKUioOHepHi TOBapwuCTBa, akuii SKMX MaloTb KOTUPYBaHHSA Ha
doHpoBux 6Hipxax. O HUX HOBI NpaBwuia 3acTOCOBYHOTbCA 3 MOMEHTY HabpaHHS 3aKOHOM
UYMHHOCTI. HOBi MpaBuaa TakoX 3aCTOCOBYHOTbCSA A0 HOBOCTBOPEHMX KOMMaHiM Ta A0 KOMMaHil,
SIKi OQHOrONOCHMM PpilleHHsIM X akuioHepiB (AKi MalTb MNpaBO rosocy 3riAHO 3 HOBMMMU
BMMOramMmm 3akoHy “lpo genosutapHy cucTemy”) NMPUAHSAN pilleHHS NPO MOLWWMPEHHS Ha HUX
HOBMX npaswui. MMicns cnamey ABOX POKiB Mic/ia HabpaHHS HUMW YMHHOCTM pilleHHS Npo nepexig
Ha HOBY cCuUCTEMY MOXe 6yTWM NPUNHATO, SKWO 3@ HbOrMO MPOrosoCyBanu akuioHepu, LWo
BONOAIIOTE 95% akuiii. MpoTaroM n’aTm pokiB 3 MOMEHTY HabpaHHSA YNHHOCTM 3aKOHOM KiflbKiCTb
ronocie, HeobxigHa Ans nepexogy Ha HOBY CUCTeMYy npaBun Mae 6yTu 3HMXeHa Ao 75%
rosIOCY4YNX aKLin.
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Cnuncok imnepatmBHnx HOpM 3akoHy “lpo akuioHepHi ToBapucrea”, ki MmaloTb 6yTn

10.

11.

12

15.

16.

17.

18.

TpaHchOpMOBaHi Yy HOPMM 3aJIMLLKOBOI Aii

Cratta 9 (woao yyacTi Komicii y npoueci CTBOpeHHS KOMNaHii)

Cratrs 11 (wono HeobXxigHOCTIi NpoBeAeHHS OUIHKM MaHa, nepesaHoro B paxyHoK onnaTtu
akuin)

Cratra 11 (wono HeobxiAHOCTI MOBHOI onaTy 3assBNEHOro CTaTyTHOro Kanitany
TOBaApUCTBa Ha eTani Moro CTBOPEHHS)

CratTta 14 (Wwoao MiHiManbHOro po3Mipy Kanitany)

CratTta 14 (woao noBHoBaXeHHs1 KoMicii BcTaHOBNOBATU NOpsAoK 36inblUeHHS CTaTyTHOMo
KanitTany KommnaHii)

Cratra 15 i ctatra 27 (Wwoao no3baBneHHS iCHYIOUYMX aKLiOHEpiB NepeBaXHOro npaea
KyniBfi akuih HOBOro BUNYCKY B pasi NpoBeAeHHs T.3B. «NybniyHOI» nepeansaTty Ha akuii)
Cratra 20 i 23 (W oA0 BUMOIMM Npo iCHYBAHHS akLUin BUKNOYHO B 6e340KyMeHTapHin gopmi
Ta B YaCTUHI NOWMPEHHS 3aKOHOAABCTBa NPOo Aerno3mnTapHy CUCTEMY Ha NUTaHHSA o06opoTy
BCiX 6e3 BMHATKY aKLuii)

Cratra 23 (Wwoao HeobxiAHOCTI MOBHOI onaaT A0AATKOBO BMMYLLEHUX aKUin Nig yac ix
BUMYCKY)

CraTtra 24 (wwoao HeobXigHOCTI NpOXoAMUTU NPOLEAYPY «BKKOUYEHHS A0 6ipXXOBOro CAUCKY»
¢doHaoBOI 6ipXi akuin «nybniyHNMX» aKLiOHEPHMX TOBAapUCTB)

Cratra 33 i cTtaTTa 52 (1040 3aKOHOAABYOro 3aKpirnjIeHHS BUKJTIOYHOI KOMMOETeHUil
aKUuioHepiB i HarNs40BoI paan)

CratTta 35 (Wo4o 3aKOHOA4aBYOro 3akpinjieHHs cnocobiB NOBIAOMAEHHS aKLuioHepiB Npo
3aranbHi 360pun Ta CTPOKY AN NOBIAOMMEHHS )

.Cratra 41 (Wwono iMmnepaTMBHUX BUMOI A0 KBOPYMY 3arasibHUX 360piB )
13.
14.

CratTta 42 (Wo4o NpUHUKMNY «04HA aKLuisa — OAMH rosioc» )

CraTtra 42 (oo 3akoHoAaBuoi dikcauii Kona NnuTaHb , N0 AKUX akuioHepu MOXYTb
BiACTYNUTKU Big NPUHUMMY NPUAHATTS pilleHHS 6iNbLIICTIO FONOCYOUMX aKLii)

CratTra 52 (WOAO0 CTBOPEHHS HAarnNsa4oBy pagy B 3aNeXHOCTI Bif KiNbKOCTI akUiOHepiB Y
KOMMaHii)

CratTra 53 (oAo BUMOrM Npo 0bpaHHA YneHiB Harna4oBoi paan KyMynsaTUBHUM
rof0CyBaHHAM)

Cratrs 64 (Wwoao BuMorm nybnikauii iHpopmauii npo Hamip npuabaTth akuii WoHaliMeHwe 3a
1 Micsaub)

Po3gin 16 (woao y4dacTi KoMicii B npouecax peopraHisauii Komnanin).
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